Economico

AMBITO NACIONAL

| cierre del ejercicio 2003 marca la conclusion
de la mitad de este sexenio, afio en el cual se

observo en términos generales, un ambiente de
estabilidad y certidumbre; como resultado en gran
medida de la conduccién prudente y responsable de las
politicas fiscal y monetaria.

En los Criterios Generales de Politica Economica, el
Gobierno Federal se propuso vigorizar en el mercado
interno, el ritmo de recuperaciébn de la actividad
productiva; mantener bajo control el crecimiento de los
precios, a la par de fortalecer el poder adquisitivo de la
moneda, y en consecuencia ampliar con ello las
posibilidades de desarrollo social.

Por otro lado, ante un escenario con incertidumbre en la
economia global y de lenta recuperacion en los
principales mercados financieros internacionales, al
interior del pais la economia mexicana presentd serias
restricciones al presupuesto publico.

De esta forma las medidas disciplinarias y de orden
econdmico-financiero, contribuyeron a que durante 2003
prevalecieran tasas de interés histéricamente bajas.

POLITICA FISCAL

Para el ejercicio 2003 el Gobierno Federal consider6 a
su Politica Fiscal, como una herramienta para generar
un clima de confianza macroeconémica, orientada a
coadyuvar a un mayor dinamismo en la actividad
productiva del pais.

Asimismo, el propésito fue continuar con una estrategia
de fortalecimiento de las finanzas publicas, traducida en
un equilibrio presupuestal.

De esta forma, al cierre de ese afio se observd que el
sector publico mostr6 un déficit considerablemente
menor al registrado en 2002, pues en términos reales
dicho déficit disminuy6 en 52.1 por ciento.*

Sin embargo, esta cifra resulté mayor en 22.1 por ciento
real al déficit estimado originalmente por 32 mil 867
mdp,2 como consecuencia de erogaciones autorizadas
por el H. Congreso de la Unién por 16 mil 188 mdp,
derivBHas del Programa de Separacién Voluntaria (PSV)
instrumentado durante el afio.

En tal sentido el PSV péﬂnitié reducir el aparato
gubernamental (burocracia), en mas de 49 mil plazas,
generfndo economias entre mayo y diciembre por un mil
mdp.’

a

! Informes sobre la Situacion Econémica, las Finanzas Publicas y la Deuda
Publica; p. 22, SHCP.

2 Criterios Generales de Politica Econémica 2003, p. 59, CGPE 2003.

3 SHCP, Op. Cit., pp. 19 y 21.

Ibid, p. 28
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Cuadro 1

SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO
(Millones de Pesos)

Balance Publico (I+Il) (32867 (41737

I. Balance Presupuestario (a-b) (32867 (44 032
a) Ingreso Presupuestario 1448 892 1599 797
Petréleo 451 178 534 079
Gobierno Federal 301 467 357 928
PEMEX 149 7114 176 157
No petréleo 997 714 1065 718
Gobierno Federal 738 285 775 254
Tributarios 669 044 678 540
No Tributarios 69 239 96 716
Organismos y Empresas 259 429 290 462
b) Gasto Neto Presupuestario 1481 759 1643 829
Programable 1058 864 1211 647
No Programable 422 893 432 183

II. Balance de entidades bajo control

presupuestario indirecto 2 295
Balance Primario 152 845 148 843

P-' Cifras Preliminares
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

POLITICA DE INGRESOS

Los ingresos presupuestarios del sector publico
sumaron 1 billon 599 mil 797 mdp, cifra que
comparada con un afio antes aument6 15.3 por
ciento en términos nominales.

El comportamiento favorable de los ingresos publicos
se debié principalmente a la mayor cotizacién del
precio del petréleo en los mercados internacionales y
del crecimiento en sus exportaciones que llegaron a
124 mil barriles diarios en promedio respecto a 2002,
asi como de un mejor desempefio recaudatorio en
los impuestos al valor agregado y en el especial
sobre produccién y servicios.

Del total de ingresos presupuestarios, el 70.8 por
ciento correspondié al Gobierno Federal y 29.2 por
ciento a organismos Yy empresas bajo control
presupuestario directo.’

a

® SHCP, Op. Cit., p.22-23.

Cuadro 2

INGRESOS DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO

(Millones de Pesos)

INGRESOS PRESUPUESTARIOS 1387 500 159979
Gobierno Federal 989353 113318 .
Tributarios 728 284 766 12 5.2 47.
Impuesto Sobre la Renta 318 380 336 546 5.7 21.
Impuesto al Valor Agregado 218 442 254 437 16.9 15.
Impuestos Especiales Sobre 136 257 117 762 -13.9 7.
y Servicios
Importaciones 27 233 26 975 -0.9 1.
Otros Impuestos -/ 27 972 30 402 8.7] 1.
No Tributarios 261 070 367 061) 40.4 22.
Derechos y Aprovechamientos 255 804 270 345 5.7 16.
Productos y Contrib. de Mejoras 5 264 96 716 1 6.
Sector Paraestatal 398 147 466 613 17.2% 29.
PEMEX 150 032 176 151 17.4 11.
Organismos y Empresas >’ 248 119 290 462 17.4) 18.
Informacién Complementaria
Petréleos 443 0314 534 079 20.9 33.
No petréleos 944 469 1065 718 12.4 66.

P~/ Cifras Preliminares

! Incluye los impuestos sobre tenencia o uso de vehiculos, sobre automéviles nuevos,
bienes y servicios suntuarios, accesorios y otros.

“! Excluye las aportaciones del Gobierno Federal al ISSSTE.

" Mayor a 1000 por ciento

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico

POLITICA DE GASTO

El ejercicio presupuestario se ajusté a la politica de
gasto establecida, siendo posible coadyuvar al logro
de las metas de finanzas publicas, promover la
estabilidad y el crecimiento de la economia, e
impulsar el bienestar de la poblacion. Asi, mediante
la aplicacién de los recursos publicos autorizados,
fue posible financiar obras y acciones en los sectores
educativo, salud, infraestructura social y productiva,
seguridad publica y procuracion de justicia.

De esta manera las erogaciones totales del sector
publico en 2003 sumaron un billén 643 mil 829 mdp,
10.8 por ciento superior en términos nominales al
total erogado en 2002, que fue de un billén 484 mil
256 mdp.

Al respecto, el gasto primario, que es la suma del
gasto programable y no programable, descontando el
costo financiero, ascendié a un billon 452 mil 917
mdp, superior en 11.3 por ciento nominal con
relacion al afo anterior que significo el 88.4 por
ciento del gasto total.

El gasto programable se ubicé en un billén 211 mil
647 mdp, cifra mayor en 17.6 por ciento nominal
respecto a 2002.° Es importante sefialar que dentro
de la estructura financiera de éste, el rubro de
desa;rollo social ﬂapresenté el 57.9 por ciento de su
total.

Por $li parte, el costo financiero de la deuda publica
fue mayor en 7.0 por ciento nominal si se compara

6 )
SHCP, Op. Cit., p. 27y 28.
7 Ibid. p.38. P P2y
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con el ejercicio previo, y represento el 11.6 por ciento
del gasto total.’

Cuadro 3 |

GASTO TOTAL DEL SECTOR PUBLICO PRESUPUESTARIO
(Millones de Pesos)

TOTAL 1484 25 164382
130588 145291
Programable 1029 98 1211 64

No Programable 275 89 241 27

Gasto Primario

Costo Financiero *-/ 178 37! 190 91

P-! Cifras Preliminares

-’ Incluye los intereses, comisiones y gastos de la deuda publica, asi como

las erogaciones para saneamiento financiero y de apoyo a ahorradores
y deudores de la banca.
Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

POLITICA DE DEUDA PUBLICA

En materia de deuda publica, las autoridades
continuaron desempafiando una politica proactiva,
dirigida a apoyar los fines econdémicos y financieros
establecidos en el Programa Nacional de
Financiamiento del Desarrollo (PRONAFIDE) 2002-
2006.

En ese sentido las acciones en materia de crédito
publico se orientaron a disminuir el costo financiero
del sector publico, mejorar el perfil de amortizaciones
de la deuda, ampliar la base de inversionistas,
reducir la vulnerabilidad de las finanzas publicas
como consecuencia de la volatilidad en las tasas de
interés y en el tipo de cambio y a promover el
desarrollo del mercado doméstico de deuda.

En mérito de lo anterior se llevaron a cabo una serie
de acciones y estrategias, entre las cuales destacan;
la inclusién de Clausulas de Accién Colectiva a las
emisiones de deuda externa, lo que facilita el
proceso de renegociacién de ésta y la solucién de
controversias, buscando proteger los intereses
nacionales y de los acreedores; asimismo se liquido
en su totalidad la deuda en Bonos Brady, cuyo
vencimiento se proyectaba hasta el afio 2019, la
amortizacién anticipada permitié reducir la carga
financiera 'y mejorar las condiciones de
financiamiento, obteniéndose ahorros estimados a
valor presente en un mil 181 millones de délares
(mdd), concluyéndose asi una etapa en la historia
financiera del pais.® Asi, el saldo de la deuda publica
externa se ubico enn77 mil 303 mdd.*°

Por el lado de la deuda interna, éstd-de ubicé en 927
mil 97 mdp. Al cierre de 2003, el monto de la deuda
publica representd el 26.0 por ciento como

8 fbid. p.27.
9 Ibid p.45.
10 ibid. p.49.

porcentaje del Producto Interno Bruto (PIB), indice
superior en 1.6 por ciento al registrado al cierre de
2002. Esto se debié principalmente a la deuda
externa neta, influenciada por la depreciacion del
peso frente al délar estadounidense.™

Sin embargo, el nivel de la deuda del sector publico
respecto al PIB, continla comparandose
favorablemente en el contexto internacional, pues
esta proporcion en nuestro pais es significativamente
menor a la registrada en la mayor parte de los paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacioén y
el Desarrollo Econémico (OCDE). *?

COMPARACION INTERNACIONAL DE LA DEUDA PUBLICA BRUTA
TOTAL
(% DEL PIB 2003 )
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Fuente: BANXICO

RIESGO PAIS

Se le llama Riesgo Pais o Riesgo Soberano al
“spread” diferencial o puntos porcentuales que pagan
de mas las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno de los paises emergentes, sobre los del
Gobierno de Estados Unidos en los mercados
internacionales.

Este indicador mide de alguna manera la capacidad
de pago de los compromisos en divisas y esta
influido por la tendencia de las tasas internacionales
(sobre todo norteamericanas) y por la percepcion que
sobre la economia y politica de un pais, tienen los

operadores de bonos internacionales’

Especificamente, el bono de gobierno que se utiliza
para la medicién del Riesgo Pais en México es el
bono global UMS 26 (United Mexican States); el cual
cotiza y opera diariamente por lo que su precio sube
y baja de acuerdo con las expectativas de los
compradores y vendedores.

11 bid. p.45.
12 fbid., 49.
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La disminucion del riesgo pais no sélo es el reflejo de
gue mejoran las expectativas sobre México, sino que
ademas despierta el apetito de los inversionistas por
adquirir todo tipo de papeles de deuda soberana
mexicana en los mercados internacionales y de
deuda en pesos (CETES) en los mercados locales.

En si, los extranjeros interpretan en el riesgo pais
bajo, la poca probabilidad de un choque externo e
interno sobre los mercados financieros.

En términos generales durante 2003, el entorno
macroeconémico, politico y social presentaron
condiciones estables, contribuyendo asi a un
ambiente de equilibrio y confianza, que la comunidad
inversionista ha traducido como wuna buena
oportunidad para colocar sus capitales en nuestro
pais.

En ese tenor el riesgo pais de México llegd a
minimos histdricos, al ubicarse en septiembre en 191
puntos base, como resultado de los factores antes
descritos, ademas de que las tasas de algunos
bonos nacionales se ajustan al comportamiento de
las tasas estadounidenses.

POLITICA MONETARIA

Conforme al esquema de objetivos inflacionarios, el
Banco de México (BANXICO) precisé que la politica
monetaria se conduciria con el fin de alcanzar una
inflacion anual de 3.0 por ciento en 2003, aplicando
para ello una politica monetaria restrictiva.

Bajo ese orden de ideas, en el Programa Monetario
se contemplé que la evolucion de la economia
mexicana y de la inflacion estarian condicionadas
principalmente por el grado de recuperacion del
sector industrial en la economia estadounidense; la
cotizaciéon del “oro negro” en los mercados
internacionales; las condiciones de financiamiento
externo para México y el grado de avance de las
reformas estructurales.™

De esta manera, la Juhta de Gobierno del Banco
Central realiz6 ajustes en el “corto” durante los
meses de enero, febrero y marzo por 550, 625 y 700
mdp respectivamente, este Ultimo histéricamente el
nivel mas elevado aplicado por BANXICO. 1

Vale mencionar que el “corto” ha tenido Ial-aapacidad
de inducir los movimientos de las tasas de interés,
necesarios para alcanzar los objetivos de inflacion.

B politica Monetaria, Informe sobre el primer semestre de 2003, septiembre
2003; p.18, Banxico

4 politica Monetaria, Informe sobre el primer semestre de 2003, septiembre
2003; p.12, Banxico; Periédico el Economista, 24/Feb/2004, p.11.

En términos generales, en materia de politica
monetaria se instrumentaron dos importantes
medidas, la primera consistié en realizar un depésito
de regulacién monetaria en BANXICO a cargo de las
instituciones de crédito, por un monto de 30 mil mdp,
a fin de que el Banco Central mantuviese liquidez
acreedora frente al sistema bancario, y con ello
incidir en el comportamiento de las tasas de interés
de corto plazo; y la segunda enfocada a cambiar el
régimen de retiros o “corto” a partir del mes de abril.

Asi, si bien el objetivo de saldos acumulados del
“corto” correspondia a 700 mdp mensuales, el
objetivo de saldos diarios resulté de 25 mdp, (700
mdp / 28 dias = 25 mdp diarios). Ello tuvo su origen
fundamentalmente, en la adopcion de algunas
mejoras  operativas que ayudaron a una
programacion financiera mas precisa, ademas de
gue es un mecanismo mas transparente. En si la
postura de la politica monetaria compatible con un
nivel determinado del corto permaneci6 inalterada.™

EVOLUCION DEL CORTO EN EL 2003 O
(' Millones de Pesos )
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Gréafica: 2
Fuente: BANXICO

INFLACION

Los Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE) 2003, contemplaron como meta contribuir al
abatimiento inflacionario y a la proteccion del poder
adquisitivo de los salarios. En tal sentido BANXICO
estimé un nivel de crecimiento del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) del 3.0 por ciento
anual al cierre de este afio.

Sin embargo este indicador mostré un resultado
ligeramente mayor al proyectado, al ubicarse en 3.8
por ciento, pero que sin duda, se mantuvo
congruente con el margen de Vvariabilidad de

5 politica Monetaria, Informe sobre el primer semestre de 2003, septiembre
2003; p.11, Banxico
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mas/menos un punto porcentual esperado por

BANXICO.

No obstante este resultado es la cifra mas baja en los
ultimos 35 afios, es decir desde 1968, cuando
empez6 a medirse el INPC, afio en que se registrd
una inflacién de 2.4 por ciento.

Por ultimo, el comportamiento de la inflacién durante
2003 fue resultado principalmente por los
incrementos en los precios de educacion y en los
servicios administrados y concertados por el
Gobierno como es la electricidad.

EVOLUCION DE LA INFLACION
ENERO-DICIEMBRE DE 2003
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TASAS DE INTERES

La meta estimada en los CGPE 2003 para los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES) a 28 dias, fue de una tasa promedio de 7.5
por ciento nominal.*®

Al respecto, a lo g’go de ese afio el abatimiento
inflacionario y la disciplina fiscal fueron elementos
fundamentales para que el Gobierno Federal lograra
su objetivo en este indicador, permitiendo asi que las
tasas de interés se mantuvieran en niveles
histéricamente bajos y para que el crédito al sector
privado, tanto bancarios como no bancarios, se
expandiera.l

La mayor Edtabilidad en las tasas de interés se
explica por la solidez econdmica del pais y los bajos
niveles que muestran las tasas de interés
estadounidenses, lo que permitié que en octubre se
colocara de manera exitosa un bono en pesos a tasa
fija con vencimiento a 20 afios. Asi, CETES a 28 dias
durante el cuarto trimestre promedié 5.42 por
ciento.'®

O

* CGPE, Op. Cit., p.58.
" SHCP, Op. Cit., p.2.
"8 ibid., p.9-10.

Por su parte, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) alcanzé un nivel promedio anual de
6.83 por ciento y el Costo Porcentual Promedio anual
(CPP) cerr6 en 4.45 por ciento.

BASE MONETARIA

La base monetaria se conforma por la suma de
billetes y monedas en circulacién, ademas de los
depdsitos por parte de las instituciones bancarias en
el BANXICO.

Al cierre de 2003 el saldo de la base monetaria se
ubicé en 303 mil 614 mdp, 10.6 por ciento superior
en términos reales respecto a 2002. Cabe mencionar
que esta cifra esta dentro del rango de confianza
estimado por el BANXICO en su Programa
Monetario.

EVOLUCION MENSUAL DE LA BASE MONETARIA 2003
(Millones de pesos)
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Fuente: INEGI

El elevado ritmo de crecimiento en este indicador es
congruente con el proceso de remonetizacion
observado en los Ultimos afios, generado a partir del
entorno estable que ha conllevado a una menor
inflacion y cambios en la demanda de medios de
pago.™

El EVOLUCION DE LA BASE MONETARIA 1995 - 2003
(Millones de Pesos)
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Gréfica: 5
Fuente: SHCP

¥ ibid, p.11; e INEGI Internet, Informacion Estadistica, 21/Ene/04.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO

Durante 2003 la actividad econdémica medida a
través del PIB, registré un crecimiento a tasa anual
de 1.3 por ciento en términos reales respecto al
ejercicio anterior.”> Si bien este resultado se quedo
1.7 puntos porcentuales por abajo de la estimacion
oficial, la cual sé—proyecté en 3.0 por ciento, cabe
sefialar que también es la mas alta en lo que va del
sexenio.

EVOLUCION PORCENTUAL DEL PIB REAL ENERO -
DICIEMBRE 2002 - 2003

25

ler. Trim. 2do. Trim. 3er. Trim. 4o0. Trim. Real Anual
Gréfica: 6
Fuente: SHCP 02002 @ 2003

Al analizar el comportamiento de los distintos
sectores que comprenden la actividad productiva en
ese afio, el sector agropecuario mostrd un
crecimiento de 3.9 por ciento real como resultado de
la mayor produccién de algunos productos del
campo, siendo este sector el de mayor crecimiento
en la economia mexicana. El industrial decrecié 0.8
por ciento real debido a la caida que presentd la
produccion manufacturera, mientras que el de
servicios crecid 2.1 por ciento real en el periodo de
referencia ocasionado por el incremento de los
servicios bancarios y financieros.

Cuadro 4

VALOR DEL P|B 2002 - 2003
(Millones de Pesos a precios de 1993)

Sector Agropecuario 83 696 86 9264 3.9

Sector Industrial 407 541§ 404 479 -0.8
Mineria 19 494 20 207 3.7
Manufacturas 302 830 296 733 -2.0
Construccion 60 037] 62 076 34
Electricidad, gas y agua 25 180 25 462 1.9

Sector Servicios 1038 917 1061 169 2.
Comercio 318 097 322 371 1.3
Transporte y Comunicaciones 175 009 180 847 3.3
Servicios Financieros 250 627 261 348 4.3
Servicios Comunales 295 184 296 603 0.9

Servicios bancarios imputados (48 001, (51110 6.5

Valor agregado bruto a 1482 152 1501 461 1.3

precios basicos

Impuestos netos de subsidios 129 922 131 615§ 1.3

Producto Interno Bruto a precio 1612 074 1633074 1.3

de mercado

Fuente: INEGI

% peri¢dico EI Economista, 18/Feb/2004, p.11.

EMPLEO

En materia de empleo, en el mes de diciembre del
afio en andlisis, la poblacién ocupada representé el
97.0 por ciento de la Poblacion Economicamente
Activa (PEA), de ese total, el 35.6 por ciento se
concentrd6 en el sector agropecuario, el 26.4 por
ciento en el sector industrial y el 38.0 por ciento en
los servicios.”

Asimismo dukdnte todo el afio, la Tasa de Desempleo
Abierto (TDA) se ubico en 3.2 por ciento anual de la
PEA.”

D EVOLUCION PORCENTUAL DE LA TASA DE DESEMPLEO
ABIERTO ENERO - DICIEMBRE DE 2003
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Por su parte, en los Ultimos tres meses del afio se
registr6 un incremento de la poblacién ocupada,
debido a los aumentos en los trabajos de cuenta
propia y de actividades informales. En este lapso,
aproximadamente un  millébn de personas se
incorporaron a la actividad productiva sumando un
total de 41 millones 391 mil personas en el pais.

Al cierre de 2003, el nimero total de asegurados en
el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) sumo
15 millones 749 mil personas permanentes y
eventuales, cantidad que en términos generales se
mantuvo estable respecto a 2002.2

BALANZA COMERCIAL O

En materia de intercambio comercial de México con
el exterior, el saldo de la balanza comercial mostré
un resultado deficitario por 5 mil 603 mdd, cifra que al
ser comparada con 2002 nos muestra un descenso
favorable del 29.2 por ciento, pues en aquel afio
cerré en 7 mil 917 mdd.

Por segundo afio consecutivo, en 2003 el déficit de la
balanza se redujo. Tal disminucién tuvo su origen en
un mayor dinamismo exportador por productos
agropecuarios y de petréleo crudo.

2 |nstituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI),
Internet, Comunicado de Prensa No. 005/2004, 21/Ene/2004, p.1.
22 bid., Tasa de Desempleo Abierto General, 21/Ene/2004, p.1-2.
% ibid., Trabajadores asegurados en el IMSS, 24/Feb/2004, p.1-2.
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Respecto a este Ultimo, se alcanzaron los niveles
méas altos de la historia, tanto en valor como en
volumen, con un precio de 24.8 délares por barril (el
promedio mas alto desde 1981) y un millén 860 mil
barriles de petr6leo diarios en promedio,
respectivamente.

Las exportaciones totales ascendieron a 165 mil 355
mdd, influidas fundamentalmente por las ventas de
productos petroleros, mientras que las importaciones
acumularon un total de 170 mil 958 mdd.

EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL 2002-2003

(Cifras en Millones de Délares)
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AMBITO ESTATAL

Segun la apreciacion de los analistas, el desempefio
de la actividad productiva de la Entidad registré6 un
crecimiento que denota recuperaciéon y dinamismo,
como resultado de los esfuerzos liderados por el
Ejecutivo Estatal, por reactivar la economia local y
regional.

Al respecto, el PIB de Chiapas mostré un repunte del
3.8 por ciento real durante 2003, cifra que
comparada con la de un afio previo, signific6 una
variacion favorable de 1.2 puntos porcentuales, y de
2.5 puntos arriba de la produccién nacional.

EVOLUCION PORCENTUAL DEL PIB REAL
CHIAPAS vs NACIONAL 1994 - 2003
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En cifras monetarias, este indicador de la economia
estatal representé un valor de 117 mil 199 mdp, que
distribuidos entre los 4 millones 295 mil 692
habitantes en Chiapas, arrojé un PIB per capita anual
equivalente a 27 mil 283 pesos.

INFLACION

Congruente al nivel moderado que presenté la
inflacion en el pais, este indicador en la Entidad
también mostr6 signos favorables, ubicdndose en
3.62 por ciento, cifra menor en 1.43 puntos
porcentuales respecto al indice obtenido en 2002.

Asi también, este valor medido con respecto al
nacional, fue menor en 0.36 puntos porcentuales.

Cabe aclarar que el indice General de Precios al
Consumidor considerado como referencia para
determinar la inflacion estatal, es el registrado en la
ciudad de Tapachula, por ser esta ciudad donde se
observa un marcado dinamismo del intercambio
comercial interno y externo. **
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Graéfica: 10
Fuente: INEGI

TASA DE DESEMPLEO ABIERTO (TDA)

En el Gltimo mes de 2003 la TDA se ubic6 en 2.4 por
ciento de la PEA, menor en 1.1 puntos porcentuales
al registrado en igual mes de 2002. *® Sin embargo,
la tasa anual represent6 3.1 por ciento de la PEA, 0.1
puntos porcentuales menor al registrado a nivel
nacional que fue de 3.2 por ciento.

Para medir la TDA se toma como referencia la ciudad
de Tuxtla Gutiérrez, capital del Estado, por su mayor
proporcién de Poblacion Econémicamente Activa
(PEA).*®

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA TASA DE DESEMPLEO

ABIERTO DE CHIAPAS ENERO - DICIEMBRE DE 2003
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Fuente: INEGI

2 INEGI Internet, Op. Cit.; Entidad Federativa; indice General de precios al
consumidor, 21/Ene/2004, p.1.

% bid., TDA, p.1.

% jdem.
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Es importante mencionar que la Tasa de Desempleo
Abierta Estatal al cierre del mes de diciembre,
disminuyd 1.1 puntos porcentuales en relacion al
cierre del mismo mes del afio anterior, mientras que
la nacional, aument6 0.8 puntos.

VARIACION DE LA TASA DE DESEMPLEO ABIERTO
NACIONAL vs ESTATAL DIC.2002 - DIC.2003
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Al cierre de 2003, el nimero total de asegurados en
el IMSS sumd 278 mil 358 personas permanentes y
eventuales.”’

El Gobiernd-del Estado a través de la Secretaria de
Desarrollo Econdémico (SDE), con la finalidad de
generar mas y mejores empleos al interior de la
Entidad puso en marcha programas sociales tales
como; FOFESSA, PYMES, y Promocion de
Inversiones los cuales en su conjunto generaron
durante el afio 4 mil 371 empleos.?®

BALANZA COMERCIAL O

Durante los primeros nueve meses del afio, las
exportaciones chiapanecas totales sumaron 44 mdd,
mientras que las importaciones acumularon un total
de 67 mdd, con ello el saldo de la balanza presentd
un déficit por 23 mdd.

EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL DE CHIAPAS
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Fuente: Secretaria de Desarrollo Econdémico (Gobierno de Chiapas)

%" ibid., Trabajadores asegurados en IMSS, p.1.
% SDE, Gob. de Chiapas, Op. Cit.

R

Los principales productos agropecuarios que
ocuparon el primer lugar a nivel nacional fueron el
café, mango ataulfo, cacahuate y papaya maradol;
en segundo lugar el platano, el cacao y soya y en
tercer lugar el maiz y carne en canal.”

INVERSION PRIVADA DIRECTA O

En materia de promocién de inversiones, las
gestiones de este Gobierno han permitido atraer
capitales que se tradujeron en la cristalizacion de
importantes proyectos comerciales y de servicios,
sobresaliendo la instalacion de marcas como
“Burguer King”, “Block Buster” en Tuxtla Gutiérrez y
“Vip“s” en la ciudad de Tapachula.

Asimismo se llevd a cabo la inauguracion de 2
atractivas plazas comerciales, “Galerias Boulevard” y
“Plaza Santa Elena”, cuya infraestructura vigoriza la
actividad comercial, ademéas de que coadyuva a la
modernizacion y estética de la ciudad Capital.

En estas plazas se encuentran firmas de prestigio
como Sanborn’s, Chemise Lacoste, Julio, Elite
Lockers, Mix Up, Dockers, Levi's, Office Depot,
Benneton, Cinemark, McDonalds, Subway, entre
otras, que en conjunto nos referimos a cerca de 250
locales de comercializacion.

Vale sefialar que todos estos proyectos generan un
total de 1 mil 235 empleos directos, con una
inversion cercana a los 600 mdp.30

EVOLUCION DE LA CAPTACION Y COLOCACION
DE CREDITO EN CHIAPAS 2000 — 2003.

Dentro del periodo comprendido de enero de 2000 a
diciembre de 2003, el indicador de la captacién total
de los bancos crecié 6 mil 851 millones de pesos lo
gue representa un incremento del 91.1 por ciento en
términos reales, equivalente a un crecimiento anual
real del 30.3 por ciento, ubicandose éste indicador al
ultimo trimestre del 2003 en 14 mil 369 millones de
pesos.

En este mismo periodo, la derrama crediticia total de
la Banca Mudltiple en Chiapas disminuydé en un mil
828 millones de pesos, lo que representé una tasa
real de crecimiento negativa del orden de 39.5 por
ciento, equivalente a una disminucién anual de la
actividad del 13.1 por ciento, ubicandose el indicador
al dltimo trimestre del 2003 en 2 mil 806 millones de
pesos.

En la grafica siguiente, se observa que existe una
brecha muy amplia entre la captacion de recursos y
la colocacion de los créditos, esto obedece a una

2 SDE, Gob. de Chiapas, Op. Cit.
% SDE, Gob. de Chiapas. Inversiones 2003 Comercial y Servicios.
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imperfeccion del mercado, originada por la falta de multiple.

cumplimiento de la funcién social de la banca

EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA DERRAMA CREDITICIA Y CAPTACION DE LA BANCA MULTIPLE EN EL ESTADO
DE CHIAPAS 2000- 2003
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Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Boletines Estadisticos de la Banca Mdltiple. Marzo/2000 — Diciembre/2003.
Asociacion de Bancos de México. A. C. Cifras de Diciembre de 2002.

El acceso al crédito en Chiapas, disminuy6
notoriamente en éste periodo, pasando del
otorgamiento de 62 centavos por cada peso captado
en el afio 2000 a 20 centavos por cada peso captado
en el 2003. Lo anterior, representa una disminucion

en la actividad crediticia de la banca mdultiple del
210.0 por ciento. Cabe aclarar, que en éste analisis,
se estd considerando la totalidad de la cartera
crediticia reportada por las instituciones financieras,
incluyendo las operaciones interbancarias.

ACCESO AL CREDITO EN CHIAPAS 2000 - 2003
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(Pesos)
0.70 -
0.60 -
0.50 -
0.40 -
0.30 -
0.20 -
0.10 -
0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ |
8 8 38852838 g¢?s g8 gy 88 gy
Grafica: 15

Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores. Boletines Estadisticos de la Banca
Mdltiple.Marzo/2000 — Diciembre/2003.

Lo anterior, ha obligado al Gobierno del Estado a
realizar acciones tendientes ha atender dicha
imperfeccion del mercado a través del otorgamiento
de créditos y microcréditos por medio de sus

Fideicomisos Fondos de Financiamiento. Por ello,
con la finalidad de promover y concertar con
oportunidad el otorgamiento de créditos 'y
microcréditos para los sectores productivos de la
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entidad, se ha creado el Sistema Microfinanciero del
Estado denominado Financiera Vida Mejor como un
organo administrativo  desconcentrado de la
Secretaria de Hacienda, el cual tiene como objetivo
fundamental, constituirse en el ente normativo,
supervisor, promotor e integrador de la operacion

Cuadro 5

Fondos de
el Sistema

Fideicomisos
integran

financiera de los
Financiamiento que
Microfinanciero Estatal.

En el periodo 2000- 2003, se otorgaron créditos y
microcréditos por 2 mil 666 millones 675 mil pesos.

DERRAMA CREDITICIA EN CHIAPAS 2000 - 2003

( Miles de Pesos )

1 JFICAFE-CHIS * 462 721
2 JFEDCAA 23 387
3 JFRIJOL
4 JFOFESSA 15 223
5 JFIDEIN 3176
6 JAXA-YAZAKI 15 000
7 JFAES **
8 JFOVIM-CHIS 3693
9 JFONDEPA **

TOTALES 523 200

675777 947 478 271 329 2 357 305
1900 3495 355 29137
24614 24 614

9 907 29120 34 249 88 499
972 12 325 16 473

15 000

13799 35 097 67 694 116 590
4169 6 254 4181 18 297

0 760 760

706 524 1021 444 415 507 2666 675

* Méas del 90% reportado en este afio, son operaciones celebradas en diciembre por financiamientos para el acopio y comercializacion

** Estos Fideicomisos incluyen diversas fuentes de financiamiento.
Fuente: Areas Operativas de los Fideicomisos Publicos Estatales.

Cabe resaltar que nuestra entidad ocupa el segundo
lugar con el 91.1 por ciento en términos de captacion
de recursos bancarios en todo el pais, Unicamente
por debajo de Yucatdn que registra el 129.2 por

ciento, lo cual es un claro indicador de que los
chiapanecos se estan forjando una fuerte cultura de
ahorro.

POSICION DE CHIAPAS RESPECTO A LA CAPTACION BANCARIA NACIONAL 2000 - 2003
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Gréfica: 16
Fuente: Comision Nacional Bancaria y de Valores. Boletines Estadisticos de la Banca Multiple. Marzo/2000 —
Diciembre/2003.

34



; Panorama Economico

En contraparte con los datos de captacion, Chiapas dentro de los estados en que menos derrama
ocupa el séptimo lugar con menos 39.5 por ciento crediticia se genera.

POSICION DE CHIAPAS RESPECTO A LA COLOCACION DE CREDITOS BANCARIOS
A NIVEL NACIONAL 2000 - 2003
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Gréfica: 17
Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Boletines Estadisticos de la Banca Mdltiple. Marzo/2000 — Diciembre/2003.
En términos de lo anteriormente presentado, se la banca multiple reactive su actividad crediticia en el
concluye, que los ahorros del pueblo chiapaneco no estado, apoyando a esquemas de financiamiento,

se encuentran financiando las actividades viables y funcionales en el sector privado del Estado.
productivas del mismo; por lo tanto, es necesario que
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